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ที ่ITTHI 2569-004 
24 กมุภาพนัธ ์2569 

 
เรื่อง การวเิคราะหแ์ละค าอธบิายของฝ่ายจดัการส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 
 
เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 
 บรษิทั อทิธฤิทธิ ์ไนซ ์คอรป์อเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย (“กลุ่มบรษิทั”) ขอน าสง่การวเิคราะหแ์ละ
ค าอธบิายของฝ่ายจดัการส าหรบัปีสิน้สดุวนัที ่31 ธนัวาคม 2568 ดงันี้ 
 ส าหรบัผลการด าเนินงานรวมส าหรบัปี 2568 มดีงันี้ 
 
1. สรปุข้อมูลเปรียบเทียบผลการด าเนินงานรวมส าหรบัปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2568 และ 2567 
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รายได้จากการขายและให้บริการ 
ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิทัมรีายไดร้วมมาจากธุรกจิจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้าสอ่งสว่างเป็นหลกั 

 

 
 
รายได้จากธรุกิจจดัจ าหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้าส่องสว่าง 
 

ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากธุรกิจจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้าส่องสว่าง จ านวน 693 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้อตัรารอ้ยละ 6.5 เมื่อเทยีบกบัปี 2567 

ซึง่มสีาเหตุส าคญั ดงันี้ 
• กลุ่มบริษัทสามารถจ าหน่ายสนิค้ากลุ่มโคมไฟถนนโซล่าเซลล์ให้แก่กลุ่มลูกค้างานโครงการภาครฐั 

เพิม่ขึน้ดว้ยมลูค่าขายรวมจ านวน 556 ลา้นบาท เพิม่ขึน้คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 23 

 
 

• กลุ่มบรษิทัสามารถจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่กลุ่มลูกคา้งานโครงการผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัย ์ลดลงประมาณ 
61 ลา้นบาท เน่ืองดว้ยสถานการณ์ของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัยใ์นปี 2568 ลกูคา้กลุ่มงานโครงการที่
มกีารชะลอตวัลงอย่างต่อเนื่องตลอดทัง้ปี 

 
 
กลุ่มบรษิทัมรีายไดร้วม ก าไรขัน้ตน้ และอตัราก าไรขัน้ในแต่ละกลุ่มลกูคา้ทีส่ าคญั มดีงันี้ 
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ต้นทุนขายและให้บริการ ก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้นของธรุกิจจดัจ าหน่ายอปุกรณ์ไฟฟ้าส่องสว่าง 
 

 
 
ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิทัมตี้นทุนขายและใหบ้รกิาร จ านวน 587.3 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 84.7 ของ

รายไดจ้ากการขายและใหบ้รกิาร เพิม่ขึน้จากปี 2567 จ านวน 46.9 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 8.7 
และมกี าไรขัน้ต้นจ านวน 105.7 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นที่รอ้ยละ 15.3 ลดลงจากปี 2567 จ านวน 4.8 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงทีร่อ้ยละ 4.3 

ถงึแมว้่าจะมรีายไดเ้พิม่ขึน้ แต่มกี าไรขัน้ต้นลดลง โดยทีร่ายไดจ้ากการจ าหน่ายโคมไฟโซล่าเซลล ์มสีดัส่วน
รายไดท้ีม่สีดัสว่นมากอยู่ทีอ่ตัรากว่า 85% ของรายไดท้ัง้หมด และมอีตัราก าไรขัน้ตน้ทีค่่อนขา้งต ่าเฉลีย่อยู่ทีอ่ตัรา 10% 
ของรายได้เท่านัน้ ท าให้ส่งผลกระทบต่ออตัราก าไรขัน้ต้นรวมลดลงเหลอือตัรา 15% เมื่อเทียบกบัปีก่อนอยู่ที่อตัรา 
17% 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิัทมีค่าใช้จ่ายในการขาย จ านวน 22.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2567 จ านวน 0.5 

ล้านบาท หรอืคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นที่ร้อยละ 2.3 โดยเป็นการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่าย ได้แก่ ค่าคอมมิชชัน่ และ 
ค่านายหน้าในการแนะน าสนิคา้ ซึง่ผนัแปรไปกบัยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ 
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ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิัทมคี่าใช้จ่ายในการบรหิาร จ านวน 49.7 ล้านบาท ลดลงจากปี 2567 จ านวน 2.4 

ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงทีร่อ้ยละ 4.6 ซึง่มสีาเหตุจากค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานและผูบ้รหิารลดลง 
 

ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้ 
ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบริษัทมีกลบัรายการผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น จ านวน 0.8 ล้านบาท 

ลดลงจากปี 2567 จ านวน 2.1 ล้านบาท หรอืคิดเป็นอตัราการลดลงที่ร้อยละ 161.5 เนื่องด้วยกลุ่มบรษิัทได้มีแผน
มาตรการในการด าเนินการกบัลกูหนี้ทีค่า้งช าระนานและสามารถเรยีกเกบ็เงนิจากลกูหนี้ทีเ่คยบนัทกึผลขาดทุนไว ้

 
ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิทัมคี่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ จ านวน 7.0 ลา้นบาท ลดลงจากปี 2567 จ านวน 0.1 ลา้น
บาท หรอืคดิเป็นอตัราลดลงทีร่อ้ยละ 1.4 จากรายการปรบักระทบภาษเีงนิไดท้ีเ่ปลีย่นแปลงไป 
 
ก าไรสุทธิส าหรบัปี 

ส าหรบัปี 2568 กลุ่มบรษิทัมกี าไรสุทธสิ าหรบัปี จ านวน 28.2 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 
4.1 เพิม่ขึน้จากปี 2567 จ านวน 0.2 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นอตัราการเพิม่ขึน้ทีร่อ้ยละ 0.7 โดยมสีาเหตุส าคญัมาจากการ
เพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิจดัจ าหน่ายอุปกรณ์ไฟฟ้าส่องสว่าง โดยเฉพาะกลุ่มลกูคา้งานโครงการภาครฐัเป็นหลกั 
และเป็นรายไดห้ลกัแทนกลุ่มลกูคา้งานโครงการพฒันาอสงัหารมิทรพัยเ์ดมิ 
 
2. งบฐานะการเงิน (แบบย่อ) 
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สินทรพัย ์
ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มบรษิทัมสีนิทรพัยร์วม เป็นจ านวนเงนิ 462 ลา้นบาท ลดลงจาก ณ วนัที ่31 

ธนัวาคม 2567 เป็นจ านวนเงนิ 26 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 5 ของสนิทรพัยร์วมในปีก่อน ดว้ยสาเหตุปัจจยัส าคญั 
ดงันี้ 

• เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ลดลงสุทธ ิ35 ล้านบาท จากการจ่ายช าระเงนิมดัจ าค่าสนิค้ากลุ่ม
ลกูคา้งานโครงการภาครฐั 

• ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น ลดลงสุทธ ิ31 ล้านบาท จากการได้รบัช าระเงนิจากลูกหนี้กลุ่ม
ลกูคา้งานโครงการภาครฐั ซึง่เป็นไปตามการด าเนินงานตามธุรกจิปกต ิ

• เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้าเพิ่มขึ้น 35 ล้านบาท จากการจ่ายช าระเงินมัดจ าค่าสินค้ากลุ่มลูกค้างาน
โครงการภาครฐัทีเ่ป็นงาน Back Log ในอนาคต 

 
หน้ีสิน 

ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มบรษิัทมีหนี้สนิรวม เป็นจ านวนเงนิ 84 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2567 เป็นจ านวนเงนิ 30 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 26 ของหนี้สนิรวมในปีก่อน ดว้ยสาเหตุกลุ่มบรษิทัมี
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น ลดลงสทุธ ิ18 ลา้นบาท จากการช าระค่าสนิคา้ใหแ้ก่ผูจ้ดัจ าหน่าย 
ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2568 กลุ่มบรษิัทมสี่วนของผูถ้อืหุน้รวม เป็นจ านวนเงนิ 377 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จาก ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 เป็นจ านวนเงนิ 3 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรารอ้ยละ 0.8 ของส่วนของผูถ้อืหุน้รวมในปีก่อน ดว้ย
สาเหตุกลุ่มบรษิทัมกี าไรสทุธจิากการด าเนินงานและจ่ายเงนิปันผลผูถ้อืหุน้ประจ าปี 2568 
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3. อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

 
 

 
 

 
 
4. ปัจจยัท่ีอาจมีผลต่อการด าเนินงานหรอืการเติบโตในอนาคต 

กลุ่มบรษิทัมเีป้าหมายและทศิทางในการเตบิโตอย่างยัง่ยนื โดยจะยงัคงมุ่งเน้นในการจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่กลุ่ม
ลกูคา้งานโครงการภาครฐัเป็นหลกั ซึง่สอดคลอ้งกบัแผนการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของประเทศ นัน่คอื การจ าหน่าย
โคมไฟถนนโซล่าเซลลใ์หก้บัหน่วยงานภาครฐัทัว่ประเทศ ซึง่มแีนวโน้มการเตบิโตไดอ้กีหลายเท่าตวั ทัง้นี้ กลุ่มบรษิทั
จะต้องจดัเตรยีมสนิคา้ใหพ้รอ้มจ าหน่าย และมบีุคลากรทีเ่พยีงพอดว้ยต้นทุนและราคาทีเ่หมาะสม รวมทัง้กลุ่มบรษิทัมี
การควบคุมและตดิตามเรื่องระยะเวลาของการส่งมอบงานใหเ้ป็นไปตามสญัญาทีท่ าไว ้พรอ้มทัง้ลดความเสีย่งในเรื่อง
ถูกปรบัใหเ้หลอืน้อยทีส่ดุหรอืไม่มเีลย 
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ไตรมาส 2 ปี 2568 บรษิัทกบับริษัทที่เป็นพันธมิตรได้เข้าร่วมค้ากนั โดยจดัตัง้บรษิัทร่วมค้าขึน้ใหม่ ชื่อว่า 
บริษัท กริดเดก็ซ์ จ ากดั ซึ่งประกอบธุรกจิหลกัเกี่ยวกบัการให้บรกิารสถานีอดัประจุไฟฟ้าตามสถานีปั้มน ้ามนั (EV 
Station) และพื้นที่ที่มีศกัยภาพ ได้แก่ คอมมูนิตี้มอลล์ ห้างสรรพสนิค้า คอนโดมิเนียม โรงแรม อพาร์ทเม้นท์ และ
ใหบ้รกิารเช่าทรพัยส์นิทีเ่ป็นยานยนตไ์ฟฟ้าในรปูแบบสาธารณะ (Taxi EV) เพิม่เตมิ 

ไตรมาส 3 ปี 2568 บรษิทักบับรษิัททีเ่ป็นผูเ้ชีย่วชาญไดเ้ขา้ร่วมลงทุนกนัโดยจดัตัง้ บรษิทัย่อยขึน้ใหม่ ชื่อว่า 
บริษัท อีโวนิค จ ากัด ซึ่งประกอบธุรกิจหลักเกี่ยวกับการเปลี่ยนจากรถสนัดาปเป็นมอเตอร์ไฟฟ้า (EV Smart 
Transform) 

ไตรมาส 4 ปี 2568 บรษิัทกบับรษิัทที่เป็นผู้เชี่ยวชาญด้านระบบพลงังานไฟฟ้าด้วยแสงอาทิตย์ ได้เข้าร่วม
ลงทุนกนัโดยจดัตัง้ บรษิทัร่วมคา้ขึน้ใหม่ ชื่อว่า บริษทั อลัเทอรเ์นทีฟ ไนซ ์เอน็เนอรย่ี์ จ ากดั ซึง่ประกอบธุรกจิหลกั
เกีย่วกบัผลติและจ าหน่ายพลงังานไฟฟ้าดว้ยแสงอาทติยบ์นหลงัคา (Solar Rooftop) 

ทัง้สามบรษิทัทีจ่ดัตัง้ขึน้ วตัถุประสงคเ์พื่อสง่เสรมิและต่อยอดในธุรกจิดา้นพลงังานทดแทน และเสรมิสรา้งความ
ยัง่ยนืทีจ่ะสามารถเตบิโตในอนาคตของกลุ่มบรษิทัได ้

 
5. พฒันาการด้านความยัง่ยืน 

จากเป้าหมายในการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทั ในปี 2568 กลุ่มบรษิทัไดด้ าเนินการดา้นความยัง่ยนื ดงันี้ 
1. ด้านเศรษฐกิจและการก ากบัดแูล 
กลุ่มบรษิัทได้จ าหน่ายสนิค้าโคมไฟถนนโซล่าเซลล์ และธุรกิจใหม่ในสามบรษิัทที่ร่วมจดัตัง้ขึน้ ถือว่า กลุ่ม

บรษิัทมีผลติภณัฑ์ที่เป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม เนื่องด้วยสามารถลดการใช้พลงังานไฟฟ้าลงได้ และกลุ่มบรษิัทมีแผน
ด าเนินการจดัให้มกีารก ากบัดูแลกจิการที่ด ีท าให้กลุ่มบรษิัทได้รบัรางวลั CGR 5 ดาว ระดบัดเีลศิ และได้รบัการจดั
อนัดบั ESG Rating ในระดบั AA 

2. ด้านส่ิงแวดล้อมและสงัคม 
กลุ่มบรษิทัยงัมแีผนการด าเนินงานในเรื่องสิง่แวดลอ้มดว้ยการมกีจิกรรมส่งเสรมิ ทัง้การปลูกต้นไมใ้นพืน้ทีป่่า

ชายเลน เพื่อช่วยลดคาร์บอน และการคัดแยกขยะภายในกลุ่มบริษัทให้ถูกต้อง ภายใต้แนวคิด “ITTHI GOING 
GREEN” ทีจ่ะด าเนินโครงการในเรื่องนี้เป็นระยะเวลาต่อเนื่องไม่น้อยกว่า 5 ปี โดยในไตรมาส 3 ปี 2568 กลุ่มบรษิัท
ไดด้ าเนินการโครงการ “ITTHI รวมพลงัแห่งการให.้.. คนืชวีติใหป่้าชายเลน มอบแสงสว่าง พฒันาโรงเรยีน สานต่อพนัธ
กจิเพื่อชุมชนและสิง่แวดลอ้ม” ซึง่กจิกรรมนี้ ไดด้ าเนินการแลว้เสรจ็เมื่อเดอืนกรกฎาคม 2568 ทีผ่่านมา โดยกลุ่มบรษิทั
ไดร้บัความร่วมมอืจากคู่ค้า ลูกคา้ และพนัธมติรของกลุ่มบรษิัทในภาคส่วนต่าง ๆ และมมีูลค่าการสนับสนุนรวมกว่า 
259,000 บาท โดยวตัถุประสงค์เพื่อยกระดบัคุณภาพชีวติและสิง่แวดล้อมอย่างยัง่ยนืให้แก่ชุมชนในพื้นที่ของกลุ่ม
บรษิทั ซึง่มคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ในการจดักจิกรรมครัง้นี้ อยู่ทีป่ระมาณ 30,000 บาท 
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 ขอแสดงความนบัถอื 
  
  
 -เอกชยั  อาชาพพิฒัน์- 
 นายเอกชยั อาชาพพิฒัน์ 
 ประธานเจา้หน้าทีส่ายการเงนิ 


